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Definitive Meldung des Zwischenergebnisses
des o6ffentlichen Kaufangebots der
Kiwi Holding 1V S.ar.l., Luxemburg

far alle sich im Publikum befindenden Namenaktien
mit einem Nennwert von je CHF 1.00 der

Kuoni Reisen Holding AG, Zurich

Offentliches Kaufangebot

Am 29. Februar 2016 verdffentlichte die Kiwi Holding IV S.a r.l., Luxemburg
("Kiwi") ein offentliches Kaufangebot ("Kaufangebot") geméass Art. 125 ff. des
Bundesgesetzes Uber die Finanzmarktinfrastrukturen und das Marktverhalten im
Effekten- und Derivatehandel (Finanzmarktinfrastrukturgesetz, FinfraG) fur alle
sich im Publikum befindenden Namenaktien der Kuoni Reisen Holding AG, Zlrich
("Kuoni™), mit einem Nennwert von je CHF 1.00 (je eine "Kuoni B Aktie"). Der
Angebotspreis je Kuoni B Aktie betragt CHF 370 netto in bar, abzuglich des Brut-
tobetrags allfalliger Verwéasserungseffekte, die bis zum Vollzug des Angebots ein-
treten, wie in Ziffer A.3 (Angebotspreis) des Angebotsprospekts vom 29. Februar
2016 ("Angebotsprospekt") naher ausgefiuhrt.

Das Kaufangebot bezieht sich gemass Ziffer A.2 (Gegenstand des Angebots) des
Angebotsprospekts auf insgesamt 3'708'648 Kuoni B Aktien.

Begriffe, welche in dieser Meldung nicht definiert werden, haben die ihnen im An-
gebotsprospekt zugewiesene Bedeutung.

Zwischenergebnis

Bis zum Ablauf der Angebotsfrist am 13. April 2016, 16.00 Uhr MEZ, wurden Kiwi
unter dem Kaufangebot insgesamt 2'691'184 Kuoni B Aktien, entsprechend 71.8%
aller per 13. April 2016 kotierten Kuoni B Aktien bzw. 72.6% der 3'708'648 Kuoni
B Aktien, auf die sich das Kaufangebot bezieht (Erfolgsquote), angedient.

Unter Berlcksichtigung der 39'852 Kuoni B Aktien (entsprechend 1.0% des Akti-
enkapitals und 0.8% der Stimmrechte an Kuoni), welche von Kuoni, eine mit Kiwi
in gemeinsamer Absprache handelnde Person, bereits gehalten wurden und den
angedienten Kuoni B Aktien, betragt die Beteiligung von Kiwi und den mit Kiwi in



gemeinsamer Absprache handelnden Personen per 13. April 2016 somit (vorbe-
haltlich des Vollzuges) insgesamt 2'731'036 Kuoni B Aktien, entsprechend 72.9%
aller per 13. April 2016 kotierten Kuoni B Aktien, resp. 54.6% der Stimmrechte
und 68.3% des Aktienkapitals der Kuoni (Beteiligungsquote).

Die nachfolgende Tabelle zeigt das Zwischenergebnis bezlglich Kuoni B Aktien im
Uberblick:

Anzahl Kuoni Aktienkapital / Erfolgs-
B Aktien Stimmrechte (ausib- quote
bar)
Beteiligung von Kiwi* am 39'852 1.0% / 0.8%
13. April 2016
Unter dem Kaufangebot angediente 2'691'184 67.3% / 53.8% 72.6%
Kuoni B Aktien
Beteiligung von Kiwi* und angediente
Kuoni B Aktien nach Ablauf der Ange-
botsfrist 2'731'036 68.3% / 54.6%
Von Kiwi* zwischen dem 13. April
2016 und dem 18. April 2016 aus-
serhalb des Kaufangebots erworbene
Kuoni B Aktien 26'370 0.7% / 0.5%
Zwischenergebnis 2'757'406 69.0% / 55.2%

* Inkl. der mit Kiwi in gemeinsamer Absprache handelnden Personen (siehe hierzu Ziffer B.2 des An-
gebotsprospekts).

Zudem halten Kiwi und die mit Kiwi in gemeinsamer Absprache handelnden Perso-
nen per 19. Februar 2016 insgesamt 1'249'500 Namenaktien von Kuoni mit einem
Nennwert von je CHF 0.20 (die "Kuoni A Aktien"), entsprechend 6.25% des Ak-
tienkapitals und 25% der Stimmrechte an Kuoni.

Unter Berucksichtigung der 1'249'500 Kuoni A Aktien und der 39'852 Kuoni B Ak-
tien, welche bereits von Kiwi oder den mit Kiwi in gemeinsamer Absprache han-
delnden Personen gehalten wurden und den angedienten Kuoni B Aktien, betragt
die Beteiligung von Kiwi und den mit Kiwi in gemeinsamer Absprache handelnden
Personen per 13. April 2016 somit (vorbehaltlich des Vollzuges) insgesamt
3'980'536 Kuoni Aktien (sich zusammensetzend aus 1'249'500 Kuoni A Aktien und
2'731'036 Kuoni B Aktien), entsprechend 79.6% der Stimmrechte und 74.6% des
Aktienkapitals der Kuoni per 13. April 2016.

Die Beteiligung von Kiwi und den mit Kiwi in gemeinsamer Absprache handelnden
Personen betréagt per 18. April 2016 4'006'906 Kuoni Aktien, entsprechend 80.2%
der Stimmrechte und 75.2% des im Handelsregister eingetragenen Aktienkapitals
der Kuoni, und setzt sich zusammen aus (i) den insgesamt 1'249'500 Kuoni A Ak-
tien, (ii) den 39'852 Kuoni B Aktien, die Kiwi und die mit Kiwi in gemeinsamer



Absprache handelnden Personen am Ende der Angebotsfrist hielten, (iii) den unter
dem Kaufangebot angedienten 2'691'184 Kuoni B Aktien (deren Erwerb den Voll-
zug des Kaufangebots voraussetzt), und (iv) den von Kiwi und den mit Kiwi in
gemeinsamer Absprache handelnden Personen zwischen dem 13. April 2016 und
dem 18. April 2016 ausserhalb des Kaufangebots erworbenen 26'370 Kuoni B Ak-
tien.

Erfullung der Bedingungen

Am Ende der Angebotsfrist sind die Bedingungen (a) und (c) gemass Ziffer A.7
(Bedingungen) des Angebotsprospekts erfiillt. Die Bedingungen (b), (d), (e), (),
(9), (h) und (i) gemass Ziffer A.7 (Bedingungen) des Angebotsprospekts bleiben
bestehen, wie in Ziffer A.7 (Bedingungen) des Angebotsprospekts naher ausge-
fahrt.

Unter Vorbehalt der Erfullung der Bedingungen (b), (d), (e), (f), (@), (h) und (i)
gemass Ziffer A.7 (Bedingungen) des Angebotsprospekts erklart Kiwi das Angebot
als zustande gekommen.

Nachfrist und Vollzug

Falls die relevanten Bedingungen erfiillt sind, beginnt in Ubereinstimmung mit Zif-
fer A.6 (Nachfrist) des Angebotsprospekts die Nachfrist von 10 Bérsentagen zur
nachtraglichen Annahme des Angebots am 20. April 2016 und dauert bis zum
3. Mai 2016, 16:00 Uhr MEZ. Vorbehéltlich der Erflllung samtlicher Bedingungen
und einer Verschiebung des Vollzugs gemass Ziffer A.7 (Bedingungen) des Ange-
botsprospekts wird der Vollzug voraussichtlich am 19. Mai 2016 stattfinden.

Kraftloserklarung und Dekotierung

Wie im Angebotsprospekt ndher ausgefuhrt, behalt sich Kiwi unter anderem das
Recht vor, Kuoni bei der SIX Swiss Exchange um Dekotierung der Kuoni B Aktien
ersuchen zu lassen und die nicht angedienten Kuoni B Aktien kraftlos erklaren zu
lassen, oder Kuoni mit Kiwi bzw. einer direkten oder indirekten schweizerischen
Tochtergesellschaft von Kiwi zu fusionieren, wobei die verbliebenen Aktionéare
keine Anteile an der ibernehmenden Gesellschaft, sondern eine Abfindung erhal-
ten wirden, sofern die rechtlichen Voraussetzungen hierfir erfillt sind (vgl. Ziffer
D.2 (Absichten von Kiwi betreffend Kuoni, deren Verwaltungsrat und deren Ge-
schéaftsleitung) und Zziffer 1.5 (Kraftloserklarung und Dekotierung) des Ange-
botsprospekts).



Annahme des Angebots

Aktionare von Kuoni, die ihre Kuoni B Aktien in einem Bankdepot halten, werden
gebeten, gemass den Instruktionen der Depotbank vorzugehen, falls sie das An-
gebot in der Nachfrist annehmen mdchten.

Angebotsrestriktionen

Das Kaufangebot untersteht den Angebotsrestriktionen geméass dem Ange-
botsprospekt. Der Angebotsprospekt kann (in deutscher, franzésischer oder engli-
scher Sprache) kostenlos angefordert werden bei Bank am Bellevue AG, Seestrasse
16, 8700 Kusnacht/zurich, E-Mail: prospectus@bellevue.ch, Tel: +41 44 267 67
67, Fax: +41 44 267 67 50). Die Angebotsdokumente (insbesondere der Ange-
botsprospekt vom 29. Februar 2016) sind auch unter www.eqt.se/other/eqt-
bid/eqt-bid abrufbar.

Namenaktie der Kuoni Reisen Holding AG

Namenaktien nicht angedient Valorennummer: ISIN: Ticker Symbol:
(erste Handelslinie) 350485 CHO0003504856 KUNN
Namenaktien angedient Valorennummer: ISIN: Ticker Symbol:
(zweite Handelslinie) 31479090 CH0314790905 KUNNE

Durchfihrende Bank: Bank am Bellevue AG

Ort und Datum: Zirich, 19. April 2016



